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Resumen Ejecutivo

v’ La recaudacion total del mes de julio de 2018 fue cercana a los $13.291 millones, lo que
significa un crecimiento nominal del 25,3% respecto al mismo mes del afio 2017. Si se
descuenta la inflacion, considerando a tal fin el indice de Precios al Consumidor de la
Provincia de Cérdoba hasta el mes de junio de 2018 y una estimacion propia para el mes
de julio, la recaudacién mostr6 una caida interanual del 4,4% en términos reales.

v’ Desagregando los recursos seglin su origen, los provinciales registraron un crecimiento
interanual del 24,8% lo que en términos reales represent6 una caida del 4,8%. Los de
origen nacional, por su parte, presentaron un crecimiento en términos nominales de
25,6%, lo que neto del efecto del crecimiento de los precios implicd un deterioro en
términos reales del 4,2% con respecto a julio del afio 2017 (Gréfico 1).

v" En el acumulado al mes de julio, tanto los recursos de origen provincial como los
nacionales siguen mostrando un crecimiento nominal superior a la inflacion, con niveles
del 30,4% y 37,6% respectivamente. Descontado el efecto de la inflacion, se registra un
aumento real del 2,4% y 8% respectivamente (Grafico 2). Cabe destacar, que en ambos
recursos se evidencia una desaceleracion respecto a las alzas registradas en meses
anteriores.

Recursos de origen provincial

v El crecimiento nominal de los recursos de origen provincial estuvo principalmente
impulsado por la recaudacion de Ingresos Brutos y del Impuesto Inmobiliario.

v En julio los ingresos provenientes de Ingresos Brutos representaron el 70% del total de
recursos de origen provincial; los cuales presentaron un incremento nominal del 23,2% y
una caida del 6% en términos reales con respecto a julio de 2017. Cabe destacar que se
encuentra en plena vigencia la reduccion de alicuotas de este impuesto, dando cuenta del
cumplimiento de la Provincia de Cérdoba al compromiso asumido en el Consenso Fiscal?,
y del costo asociado en términos de recursos al que se enfrenta la Provincia (Gréfico 3).
Sumado a esto, se comienzan a evidenciar los primeros efectos de la recesion econdmica
sobre los niveles de recaudacion. Este gravamen se encuentra altamente asociado al nivel
de actividad, por lo que es de esperar gque frente a una recesion econémica se presente
una desaceleracion en el ritmo de recaudacién de este impuesto.

v' Los Impuestos Patrimoniales crecieron al 30,5% en términos nominales (-0,5% real). Estos
recursos representaron el 15% del total de recursos de origen provincial, impulsados
particularmente por el crecimiento del 33,8% en términos nominales y del 2% en términos
reales del Impuesto Inmobiliario. En este impuesto se destacan los buenos niveles de
cobrabilidad de los vencimientos corrientes y la recaudacion de deuda en gestion judicial.

v’ Por su parte, el Impuesto de Sellos registré una variacion interanual del 20,9%, lo que en
términos reales implica una caida del 7,8%. Es de mencionar que la recaudacién de este

1 Punto 11l “Compromiso asumidos por las Provincias y la CABA”.
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impuesto se ve afectada por la efectivizacion de ajustes de politica tributaria para el afio
20182. Ademas, la dindmica fue traccionada a la baja debido a la disminucién en la
recaudacion en los canales ligados al nivel de actividad, como son las tarjetas de créditos,
bancos, compafiias financieras y escribanos.

v En el acumulado a julio, todos los impuestos administrados por la Provincia han crecido
por encima de la inflacion con respecto al mismo periodo del afio 2017, salvo el Impuesto
ala Propiedad Automotor. Por suimpacto en la recaudacion total, se destaca la evolucién
de la recaudacion de Ingresos Brutos, el cual registrdé un aumento del 28,4% y del 0,8% en
términos reales (participacion del 66% en el total de recursos de origen provincial).
Resulta pertinente aclarar que el cumplimiento del Consenso Fiscal hizo resignar a la
Provincia un 5,2% de crecimiento interanual en la recaudacion acumulada de dicho
gravamen. De no haber mediado la baja en las alicuotas, el aumento se hubiera ubicado
en torno al 33,6%.

v’ Los impuestos patrimoniales acumulados a julio presentan un crecimiento interanual del
38,1% nominal, lo que en términos reales significa un crecimiento del 8,4%. La
recaudacion del Impuesto a los Sellos, por su parte, muestra un incremento interanual del
31,6% nominal y del 3,3% real (participacion del 10%) (Gréfico 4).

Recursos de origen nacional

v" Los recursos de origen nacional estuvieron impulsados por la dinamica del Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto a las Ganancias, que en conjunto representaron el 87,9% del
total de recursos nacionales.

v El Impuesto al Valor Agregado representd el 49,6% del total de recursos nacionales
recibidos y presentd un crecimiento interanual del 40,8% en términos nominales y del
7,4% en términos reales (Gréfico 3). Es de destacar que el componente interno (IVA DGI)
crece a un ritmo algo superior al de la inflacion. Por su parte, el componente externo (IVA
DGA) muestra un crecimiento del 68,2%, el cual se explica basicamente por el aumento
del tipo de cambio. Es de mencionar ademas que la recaudacion de IVA se encuentra
impulsada por la anulacién del Decreto/814, como asi también por laincorporacion de los
servicios electronicos al cobro del IVA.

v En el mes de julio de 2018 lo recibido en concepto de Impuesto a las Ganancias tuvo una
variacion interanual del 24,8% en términos nominales y una caida del 4,8% en términos
reales. Como en los meses anteriores, el comportamiento de este concepto se encuentra
potenciado por la derogacion del articulo 104° de la Ley de Impuesto a las Ganancias, el
cual entré en vigencia a partir del 1° de enero del 2018, luego de la firma del Consenso
Fiscal®. De no haber mediado esta modificacién, el incremento de ganancias se ubicaria
en torno al 17% (Gréfico 3).

2 Reducci6n a la mitad del Impuesto de Sellos para operaciones inmobiliarias de vivienda Unica, familiar y de ocupacion permanente;
para los contratos de otorgamiento de créditos hipotecarios destinados a la adquisicion de vivienda Unica, familiar y de ocupacién
permanente (siempre que el monto del crédito no supere la suma de $1,2 millones); reduccién en un cuarto de la alicuota del
impuesto para contratos de arrendamiento agropecuario y exencion para los contratos de venta de la actividad lechera.

3 Esta medida permitio, por un lado, el aumento de la masa coparticipable por la eliminacién de la preafectacion del 20% de lo
recaudado de ganancias a la ANSES y 2% destinado a ATN. Por otra parte, la eliminacion del Excedente del Fondo del Conurbano y
el Fondo para Necesidades Basicas Insatisfechas, fue reemplazado por la creacion del Fondo para Obras de Infraestructura y
Programas Sociales (Punto | - Compromisos comunes, inc. b) y ¢), Anexo Ley 27.429).
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v" Es de mencionar que el Fondo de Compensacion creado en el Consenso Fiscal para
retribuir a la Provincia por lo que deja de recibir por las modificaciones implementadas en
el mismo* permitié el ingreso de $67 millones en el mes de julio, lo que sera destinado a
inversiones en infraestructura sanitaria, educativa, hospitalaria, productiva, de vivienda o
vial, tanto por parte de la Provincia como por sus municipios y comunas®.

v’ Respecto al Fondo Federal Solidario, en el mes de julio ingresaron $279 millones, lo que
significa un incremento nominal del 40,7% interanual respecto a lo percibido en el mismo
mes del afio anterior.

v A nivel acumulado, tanto IVA como Ganancias, los dos impuestos mas importantes, han
crecido por encima de la inflacién con respecto al mismo periodo de 2017. En el caso de
IVA el crecimiento ha sido del 48,4% nominal y 13,2% real, mientras que Ganancias lo ha
hecho a un ritmo del 42,5% nominal y 8,7% real. Con respecto a los recursos recibidos por
FOFESO, se evidencia un aumento nominal del 21,6%, lo que teniendo en cuenta el nivel
inflacionario del periodo arroja una caida del 4,6% en términos reales.

v En Anexo se presenta informacion detallada sobre la evolucion de ingresos de la Provincia
en el afio 2018.

4En el punto Il inciso a) y b) del Consenso Fiscal, el Gobierno Nacional se comprometi6 a compensar a las Provincias y CABA por la
pérdida resultante de la derogacion del Art. 104° de la Ley de Impuestos a las Ganancias y por la renuncia de las jurisdicciones al
30% del impuesto al cheque.

5 El 20% de lo recibido por el Fondo de Compensacién es transferido automaticamente a los Municipios y Comunas de la Provincia.
Estos recursos son distribuidos en funcién de los indices de reparto de la Ley de Coparticipacion Provincial N° 8.663.
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Gréfico 1. Evolucion de los recursos de la Provincia segun origen
Variacion interanual - Julio 2018

Nominal Real*

M Provincial M Nacional A Total

Nota: * En base a inflacién interanual al mes de Julio 2018 (31,1%; IPC Cérdoba hasta

junio y estimacién propia para el mes de julio del 2018). Fuente: Ministerio de
Finanzas.

Grafico 3. Principales recursos provinciales y nacionales
Variacion interanual - Julio 2018
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Nota: * En base a inflacién interanual al mes de Julio 2018 (31,1%; IPC Cérdoba hasta junio y
estimacion propia para el mes de julio del 2018);** Incluye lo recibido a través del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos y el Fondo para Obras de Infraestructura y Programas Sociales.
Fuente: Ministerio de Finanzas.

Gréfico 2. Evolucion de los recursos de la Provincia seguin origen
Variacion interanual - Acumulado Enero-Julio 2018

Nominal Real*

M Provincial m Nacional A Total

Nota: * En base a inflacién promedio entre Enero-Julio 2018 (27,4%; IPC Cérdoba hasta junio y estimacién propia
para el mes de julio de 2018). Fuente: Ministerio de Finanzas.

Grafico 4. Principales recursos provinciales y nacionales
Variacion interanual - Acumulado Enero-Julio 2018

60,0% Ganancia
Pérdida Consenso
Consenso Fiscal
50,0% Fiscal
42,5%

40,0%

PPN B [STTTSOPIN 40,2%
33,6%

4|
o s

48,4%
200% 38,1%

10,0% 21,6%

0,0%

Impuesto sobre Impuesto Impuesto de IVA Ganancias**  Fondo Federal
los Ingresos Patrimoniales Sellos Solidario
Brutos
Recursos de Origen Provincial Recursos de Origen Nacional
------ Variacién promedio de los principales recursos -Acumulado anual, Ene/Jul-

Nota: * En base a inflacion promedio entre Enero-Julio 2018 (27,4%; IPC Cérdoba hasta junio y estimacion
propia para el mes de julio del 2018);** Incluye lo recibido a través del Régimen de Coparticipacion Federal
de Impuestos y el Fondo para Obras de Infraestructura y Programas Sociales.

Fuente: Ministerio de Finanzas.
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Graéfico 5. Variaciones interanuales de ingresos y precios de la Provincia en el Ultimo afio
Julio 2017 - Julio 2018
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Notas: @ Inflacién interanual a cada mes de 2017 y 2018, en base a IPC Cérdoba hasta el mes de
junio de 2018y estimacidn propia para el mes de julio.

Fuente: Ministerio de Finanzas.

GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE

CORDOBA

Ministerio de

' FINANZAS




Anexo - Recaudacion de la Provincia de Cordoba

Recaudacion mensual de la Provincia de Cérdoba - Administracion General. Afio 2018

En millones de pesos corrientes

Enero 2018 Febrero 2018 Marzo 2018 Abril 2018* Mayo 2018* Junio 2018* Julio 2018* Total 2018
Total 12.314,6 13.296,2 12.050,7 11.468,1 13.537,7 14.626,5 13.290,9 90.584,7
Recursos de Origen Provincial ® 5.383,9 6.994,7 5.499,0 5.160,1 5.082,1 5.172,9 5599,5 38.892,2
Recursos Tributarios 5.266,2 6.897,2 5.396,4 5.052,3 4.9804 5.070,8 5.486,2 38.149,5
Impuesto provinciales y Fondos relacionados 51327 6.786,2 52658 49173 48033 4.954,3 53115 371711
Impuesto sobre los Ingresos Brutos @ 3.846,7 3.663.4 3.388,5 3.364.9 3.637.8 3.910,2 39374 25.749,1
Impuesto inmobiliario @ 597,2 24262 907,8 7991 360,2 309,8 715,6 6.115,9
Impuesto a la Propiedad Automotor 165,3 2093 453,0 2324 2056 1275 1224 15154
Impuesto de Sellos 5222 486,0 513,6 5192 598 4 606,2 5355 3.781,1
Impuesto a las Embarcaciones 1,3 15 2,8 17 14 0,6 05 9,7
Tasas Retributivas de Servicios 378 355 442 421 465 38,7 38,2 283,1
Tasa Vial Provincial ©) 1,9 29 1,8 19 21 15 1,0 13,0
Otras Tasas Retributivas de Servicios NCP ©) 35,9 326 424 40,2 44 4 37,3 37,2 270,0
Otros Recursos Tributarios NCP 95,8 754 86,4 92,9 1305 7,7 136,6 695,3
Fondo Asistencia e Inclusién Social 94,2 745 83,8 91,2 126,7 75,4 125,8 671,6
Otros Recursos Tributarios NCP © 1,6 09 2,6 1,7 338 2.4 10,7 238
Recursos No Tributarios 1176 975 102,6 1077 1016 102,2 1133 7426
Multas de Transito - Ministerio de Seguridad 74,4 69,7 68,4 70,5 67,2 67,0 78,5 495,7
Recupero de Obras Sociales - Ministerio de Salud 38,3 237 21,6 185 22,6 219 235 170,1
Otros Recursos No Tributarios NCP 49 41 12,7 18,7 119 13,3 11,3 76,8
Recursos de Origen Nacional 6.930,7 6.301,6 6.551,7 6.308,1 8.455,6 9.453,5 76914 51.692,6
Coparticipacion Federal de Impuestos (CF) 49924 45724 4.709,6 45183 5.938,6 6.724,5 5417,6 36.873,6
CFl- Ley 23.548 4.913,7 4.508,0 4.638,0 44223 5.8429 6.637,5 5.350,4 36.312,7
Compensacion Consenso Fiscal - Ley 27.429 (Pto ll.a Consenso Fiscal) 78,7 644 71,6 96,1 95,7 87,0 67,2 560,8
Fondo para Obras de Inf. Y Prog.Soc.-Ley 27.429 (Punto l.c Consenso Fiscal) 648,1 666,1 7128 610,2 1.103,1 1.3448 877,0 5.962,3
Fondo Federal Solidario 205,2 1293 79,8 2056 2766 216,0 279,3 1.391,7
Otros Recursos de origen nacional NCP 1.085,0 9337 1.049,5 9739 1.137.2 1.168,2 11175 7.465,0
Ley 26.075 - Financiamiento Educativo 883,3 722,71 803,0 7629 8432 803,0 843,2 5.661,3
Imp. a los Bs. Personales - Ley 24.699 - Distribuidos segln Ley 23.548 28,9 303 84,7 25,8 27,6 164,5 56,1 4179
Imp. a los Combustibles - Obras de Infraestructura 20,6 224 18,9 229 293 253 27,3 166,8
Imp. a los Combustibles - Obras de Vialidad Provincial 42,2 458 38,7 46,8 59,9 51,7 55,8 340,9
Imp. a los Combustibles - Fo.Na.Vi. 64,0 69,6 58,8 712 91,1 785 84,9 518,1
Fondo Compensador de Desequlibrios Fiscales - Ley 24.130 @ 0,5 05 0,5 05 05 0,5 39 6,9
Régimen Simp. para Pequefios Contribuyentes - Ley 24.977 338 308 33,3 323 325 33,3 34,9 230,9
Servicios Nacionales Transferidos 10,4 104 10,4 10,4 50,6 10,4 10,4 113,2
Imp. sobre los Activos - Fondo Educativo 0,0 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondo Cooperativo (Ley 7.734 y Ley 23.427)10 12 12 1,1 1,0 25 1,0 1,0 9,0

Notas: NCP significa No Considerados Previamente. La informacion estadistica puede diferir de la informacién contable presentada en las Ejecuciones Presupuestarias Trimestrales. La informacion se actualiza el dia 10 de cada mes.* Datos
Provisorios, sujetos a la realizacion de ajustes contables.

Fuente: Secretaria de Ingresos Publicos - Ministerio de Finanzas de la Provincia de Cérdoba.
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Referencias

@ Se incluye en esta clasificacion solo los recursos provinciales en los que la Direccién General de
Rentas es la encargada de su recaudacion. Se excluyen aquellos recaudados por otras entidades
publicas provinciales, por ejemplo el Fondo para la Prevencion y Lucha contra el Fuego recaudado
por EPEC;

@ Incluye lo recaudado para el Fondo para el Financiamiento del Sistema Educativo (Fo.Fi.SE) y el
Fondo para el Financiamiento de Obras de Infraestructura (FFOI);

@ Incluye lo recaudado para el Fondo para el Financiamiento del Sistema Educativo (Fo.Fi.SE)
percibido por devengamiento de ejercicios anteriores, Fondo Rural Infraestructura y Gasoducto,
Fondo Mantenimiento Red Firme Natural, Fondo Infraestructura para Municipios y/o Comunas;
Fondo de Consorcio Canalero y el Fondo Especial de Conservacion del Suelo.

@ Percibido por devengamientos de ejercicios anteriores;

®) Entre las mas relevantes, por el monto recaudado, se encuentran las tasas cobradas por la
Jefatura de Policia y el Ministerio de Transporte (Ley 8669) por los servicios prestados por los
mismos;

©) Refiere a ingresos eventuales, como pueden ser aquellos que ingresan por el pago de un tributo
o0 de la suma de varios tributos adeudados, por orden de un juez, entre otros;

() Neta de Ley 26.075 de Financiamiento Educativo;

@ Corresponde a lo recibido en concepto de Compensacion por la disminucion efectiva de recursos
en 2018 resultante de la eliminacion del articulo 104 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y del
aumento de la asignacion especifica del Impuesto al Cheque con destino al financiamiento de
ANSES, en el marco del Consenso Fiscal -Ley Nacional N° 27.429-, lo que tendra como destino el
financiamiento de inversiones de infraestructura sanitaria, educativa, hospitalaria, productiva, de
vivienda o vial -en sus &mbitos urbanos o rurales-, tanto por parte de la Provincia como de los
respectivos Municipios y Comunas (Punto I, inc. a), Anexo Ley 27.429);

© Corresponde a lo anteriormente recibido como Imp. a las Ganancias - Excedente Fondo
Conurbano y Necesidades Basicas Insatisfechas.

(19 Corresponde a lo antes publicado bajo el nombre "Denuncia Pacto Fiscal - Recursos a cuenta por
dif. de coparticipacion Ley 10.077";

(1) Montos girados por Nacidn a través de la Coparticipacion Federal de Impuestos; se imputa como
una transferencia corriente de origen nacional.
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